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htiW  eht  rg o htw  fo  s’narI  kcots  am r tek  dna  t eh  leved opme tn  fo  noce o ,ym  t eh  otS ck am r ek t 
uA t seitiroh  ha ev  arg d lau ly er l dexa   

eseht  limi snoitat  no  erof i ng  in srotsev .  
 

sA  fo  lirpA  ,0102  eht  ssecorp  rof  sevni tme tn  by of rei ng  srotsevni  ni  t eh  ots ck am r stek  was ahc n eg d 
rf om t eh  ep‘ r ’tim  ys stem  
ot  eht  oitairtaper‘ n’ s tsy em. T sih  si lpm i deif  t eh  noitacilppa  serudecorp  rof  ngierof  i vn est em nt on eht  

T ES .  
 

sevnI t tnem  O itp ons  
T ereh  era  a elpuoc  fo  snoitpo  hcae  iw th rieht  o nw  sorp  dna  co sn  hcihw  wi ll  be co ev red ni  m ro e d liate  
b le o :w  
 

• vnI estme tn  wi ht  tcerid  i ovn lve em nt  
• No eenim  tnuoccA s  
• deganaM  nuoccA ts  
• uM t lau  F dnu s  
 

sevnI t tnem  w hti  tcerid  vni o vl e nem t:  
nI  redro  ot  tsevni  tcerid ly no  T ,ES  ,srotsevni  i ividn d slau  a dn  ,seititne  tsum  ha ev  a av lid vni est em nt 
cil e esn  and sla o a t ar d ni g  

edoc  hguorht  a rb o ek r ega  if rm. T erofereh  gnisoohc  a kcots  rekorb  si  eht  tsrif  pets  of eht  
rp oc de ure. uoY  lliw  fi dn  lla  ht e  

ofni r noitam  uoy  deen  gnidrager  eht  i uss a ecn  fo  a gnidart  l ci e esn  in Fig 1.  
 

ecnO  eht  l eci n es  si  iss eu d dna  you niatbo  a gnidart  ,edoc  sredro  nac  eb  ecalp d ht or ugh o en  of eht  
fo ll o iw ng htem do :s  
– nI  pers no *  
– aiV  nohp e*  
– aiV  iame l*  
– enilnO  dart i gn  (i ividn d lau  srotsevni  no ly)**  
 
* P esael  eton  ht at hguorht  eht  tsrif  t eerh  em t ,sdoh  a si eng d trad gni  or red  teehs  si  assecen ry b fe ro e 
any dro er steg  exe c etu d. 
 
**  O ln i en  T :gnidar  gnitsevnI  ,enilno  si  erehw  dni i laudiv  vni e srots  dna  art ders buy and lles  
es cur iti es o ev r na  ele c rt o  cin  
en t krow  art( d gni  alp t of r ,)m  t hguorh  a egarekorb  if rm. Howe ,rev  uoy  dluohs  nk ow t tah  sa  t eh  

tsarfni r cu t eru  er q eriu d to p or iv de  
rpmoc e eh n evis  atad  a dn  tsuc o rem  s troppu  ni  lgnE si h si  st lli  ni  sti  e ra ly days.  

 

Nomi een  tnuoccA s  
 

Nomi een  cca o stnu , sa  ew  ac ll ht e ,m  allow i vn e srots  ot  o nw  erahs s dna  iruces t sei  iw tho tu  b ce oming 
invo evl d in any of the  

detaicossa  admi itartsin on ro  krowrepap  t tah  is psidni e sn a elb  nehw  rt a tcasn i gn  ni  t eh  am r tek . nA  
i vn est tnem  l eci nse si  lits l  
er q eriu d rf om t eh  OES . T eh  vni e rots  is s desoppu  ot  ecalp  eht  redro  hi esm lf rht guo h no e of t eh  

a orpp ev d hc a nn e sl  th ta  are  
dedivorp  yb  dna  ava i al b el  ht rough eht  bro ek r. T eh  vni e rots  nac  osla  tcepxe  in- htped  co pm a yn  

cificeps  er op str  ni  E ilgn sh  ot  
troppus  sih  i vn est em nt ts r ta eg sei . gnisU  nomi een  cca o ,stnu  you era  ton  er q deriu  ot  ngis  hcae  o dr er 

ehs et b fe ro e exe c tu ion no  r era  you er q eriu d ot  eb  tneserp  ni  narI  ot  exe c etu  eht  paperwork etfa r ti  si  
rp epared. 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 Ma an g de  cA oc nu ts 
 

eganaM d ,tnuoccA  sa  it si  cl rae  rf om eht  name, srefer  ot  i vn e emts nt stnuocca  t tah  era  enwo d by na  individ lau  
i vn est ro   dna  

ekool d retfa  by a deniater  eforp s lanois  nom ey nam a eg r. T sih  si  t eh  mo ts  vda a decn  tnuocca  a rekorb  nac  pro iv de for 
sti  high  
ten  htrow  ilc e .stn  In co artn ts  ot  um t lau  sdnuf  ( ihw ch are lanoisseforp ly mana deg  no  b ahe lf fo  ma yn  um t au l-fund 

oh lder  ,)s  
nam a deg  cca o nu ts era  nosrep a ezil d mtsevni e tn  soiloftrop  at i erol d to eht  spec ifi c een ds of t eh  cca ou tn  holder. W hti  t sih  

t epy  of  
,tnuocca  t eh  c tneil  is er q eriu d ot  etne r i tn o a gel al co artn ct htiw  a rekorb  ellac d “ op ftr olio-manage nem t ”tcartnoc  

and ta  the  
sa em  ti em  he ehs/  s dluoh  ylppa  rof  na  i udividn al iloftrop o- nam ageme tn  edoc  rf om eht  S seitiruce  a dn  Eq seitiu  
Or nag iza it on  

)OES(  hcihw  is ga a ni  eniatbo d hguorht  a bro ek r.  
 
T eh  erudecorp  rof  iatbo n gni  a nam a eg d cca o tnu  si  iarts ghtf ro draw  dna  strats  wi ht  ngis i gn  a co tn ract bet ew en eht  
in tsev or na d a  

rekorb  . srotsevnI  tsum  ha ev  an laiciffo  i mtsevn e tn  cil e esn  in redro  to o nw  a por ft o oil  cca o tnu  sa  exp al i en d abo ev . 
pmoC any  

cificeps  stroper  ni  lgnE i hs  al gno  wi ht  uor t eni  ofrep rma ecn  r strope  era  osla  edivorp d htiw  hcae  mana eg d cca o tnu .  
 
M utu al F sdnu   
A utum al nuf d is na  i mtsevn e tn  ve elcih  t tah  is am de pu  fo  a loop  fo  sdnuf  co detcell  morf  ynam  i vn e ts ro s for eht  
p ru op es  o  f  

vni e ts i gn  ni  es c seitiru  us ch as ,skcots  ,sdnob  money tekram  tsni r mu ents dna  si alim r as .stes  uM t lau  sdnuf  era  
mana eg d  yb  
money nam a ,sreg  ohw  i sevn t eht  s’dnuf  latipac  dna  tta e pm t ot  ecudorp  latipac  sniag  dna  cni o em  for eht  fund s’  
i vn e ts o sr .  A  

lautum  nuf d s’  oiloftrop  si  s derutcurt  dna  am i atn i en d ot  tam ch eht  i sevn tme tn  objec sevit  ts a et d ni  sti  orp spec sut .  
 

segatnavdA  & D si a vd a tn ga e :s   
 

uM t lau  sdnuf  have vda a tn a eg s revo  vni e ts i gn  tcerid ly ni  indi iv d lau  es cur iti es.  
 
• desaercnI  srevid i :noitacif  A dnuf  on r lam ly sdloh  ma yn  uces r seiti ; evid r noitacifis  ed c er a es s r ksi .  
• iaD ly idiuqil t :y  rahS e sredloh  may les l t rieh  dloh i sgn  kcab  to eht  nuf d ta  t eh  clo es  of e ev ry rt a id ng day ta  a rp eci  
equal ot   

eht  solc i gn  ten  as tes  va eul  fo  t eh  s’dnuf  idloh n sg .  
• P lanoissefor  vni est tnem  manageme :tn  Mut lau  sdnuf  erih  oiloftrop  mana sreg  ot  esivrepus  t eh  s’dnuf  i mtsevn e stn .  
• ytilibA  ot  etapicitrap  ni  i vn est stnem  t tah  may eb  elbaliava  only to al r eg r in srotsev .  
• Go tnemnrev  o srev i :thg  uM tual sdnuf  are er g etalu d by eht  SEO  
• esaE  fo  co nosirapm : llA  um t lau  sdnuf  era  er q eriu d ot  er p tro  eht  sa em  i ofn r noitam  ot  i vn e ots r ,s  hcihw  ma sek  them 
easy to 

rapmoc e.  
Howe ,rev  utum al sdnuf  ha ev  tnavdasid a seg  as ,llew  i dulcn ing  
 
• eL ss lortnoc  revo  eht  timi gn  fo  eht  cer go itin on of iag ns 
• eL ss erp d elbatci  cni ome  
• No ytinutroppo  ot  tsuc o zim e 



 

trats  

 daolnwoD .etisbew OES kcehC
  tuo llif dna smrof laitnesse eht

meht  

 lanoitutitsni stnemucod lageL
:stnacilppa  

-  selcitra dna mudnaromem lanigiro
)tnelaviuqe ro( noitaicossa fo  

- noitaroprocni fo etacifitrec  
-  eht ot gnitaler setacifitrec

seirotangis dezirohtua fo noitcidsiruj  

 na uoy erA
 laudividni

?rotsevni  

 stnemucod eht timbuS
 )drac DI lanoitan dna tropssap(
 ni yssabme cilbupeR cimalsI ot

 rof yrtnuoc ruoy
 ecnaussi ,noitacitnehtua

 noitacifitrec erutangis  eurt dna

 deifitrec ruoy hctapsiD
 detelpmoc eht dna stnemucod

 narheT ni eciffo ruo ot smrof
tsop aiv  

 eht erA
stnemucod  
?devorppa  

 stnemucod ruoy timbus eW
 lartneC ehT ot  fo yratisopeD
narI  

 esnecil gnidart laiciffo nA
eman ruoy rednu seussi  

 uoY !stargnoC
 ni won era
 a fo noitisop
 edoc gnidart  

 uoy mrofni eW
 rof ksa dna stcefed

noitcerroc  



 

 

 

fI  uoy  era  a f na  fo  lautum  f ,sdnu  hcihw  si  eht  b tse  tsrif  pets  ew  ,eveileb  uoy  nac  dnif  rp eht o dec u i er n f gi u 2 er . 


